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An Culchiste Naisiunta Pinsean

Bunaiodh an Cuichiste Naisiinta Pinsean (NPRF n6 an Ciste) sa bhliain 2001 agus é de chuspéir
aige ciste airgid a sholathar chun freastal a dhéanamh ar chuid de chostais na bpinsean leasa
shéisialaigh agus seirbhise poibli sa todhchai. Bunaiodh Coimisiin neamhspleach an Chuichiste
Naisitinta Pinsean (an Coimisitin) chun an NPRF a rialti agus a bhainistiti. Airitear na nithe seo a
leanas i measc fheidhmeanna an Choimisidin:

= straitéis infheistiochta a chinneadh don Chiste, an straitéis sin a chur i bhfeidhm agus
sécmhainni an Chiste a riald, a bhainistil agus a infheistii de réir straitéis infheistiochta an
Chiste

*  bainisteoiri agus coimeadaithe infheistiochta a cheapadh don Chiste.

Leis an Acht um Chulchiste Naisiinta Pinsean 2000 (an tAcht), ceanglaitear ar an gCoimisiln
bainisteoir a cheapadh ar trid a fheidhmionn an Coimisiin a fheidhmeanna agus a bhféadann an
Coimisiun feidhmeanna a tharmligean chuige. Rinneadh Gniomhaireacht Bainistiochta an Chisteain
Naisiinta (NTMA) a cheapadh mar bhainisteoir sa bhliain 2001 go ceann tréimhse 10 mbliana agus
athcheapadh i le ceadl 6n Aire Airgeadais sa bhliain 2011 go ceann tréimhse cuig bliana. Mar
bhainisteoir ar an gCiste, faigheann NTMA seirbhisi lena n-airitear sainbhainisteoiri infheistiochta,
bainisteoiri trasdula agus an coimeadai domhanda chun feidhmeanna airithe a chur i gcrich thar
ceann an Choimisiuin.

Sa chaibidil seo, déantar athbhreithnil ar na nithe seo a leanas:
= an t-athrd luacha sa NPRF sa bhliain 2011 agus

» jocaiochtai as seirbhisi bainisteora trasdula arna solathar ag ceann amhain de na bainisteoiri a
cheap NTMA chun leachtd a dhéanamh ar shécmhainni NPRF le linn athstruchtdrd a
dhéanamh ar phunann i rith na bliana 2011.

Ranniocai leis an gCiste

De réir an Achta, is € ata sa rannioc bliantuil Statchiste leis an gCiste na 1% den Olltairgeacht
Naisiunta. | rith na bliana 2009, ranniocadh €3 billiin leis an gCiste chun athchaipitliu a dhéanamh
ar Bank of Ireland agus ar Allied Irish Banks. | rith na mblianta 2009 agus 2010, rinneadh luach
iomlan €2.1 billiin de shécmhainni ciste pinsin de chuid sé ollscoil agus de chuid deich gcomhlacht
stat-tionscanta neamhthrachtala a aistri chuig NTMA Tri na hiocaiochta sin ina raibh €5.1 billidn
iocadh as an maoinitchain i ndail le rannioc an Statchiste leis an gCiste do na blianta 6 2009 go
2011. Sa bhliain 2011, ar threoir a fhail én Aire, d’aistrigh an Coimisitn €1 billiin 6n gCiste chuig an
Statchiste. Leis an Acht um Fhorais Chreidmheasa (Cobhstchan) 2010, foriltear go bhféadfaidh an
tAire a ordd nach n-iocfar aon rannioc isteach sa Chiste sa bhliain 2012 n& sa bhliain 2013.

| bhFior 4.1, leagtar amach na ranniocai isteach sa Chiste, agus na haistarraingti amach as an
gCiste, On trath a bunaiodh é, lena n-airitear socmhainni a aistriodh é scéimeanna pinsin.
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Fior 4.1 Ranniocai Statchiste isteach sa NPRF/Aistarraingti amach as an NPRF 2001 go 2011
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Foinse: Raitis Airgeadais an Chulchiste Naisitnta Pinsean

Luach an NPRF

4.6 Sealbhaionn an NPRF dhé chineal infheistiochtai mar a leanas:

»= Infheistiochtai roghnacha ar triothu a dhéanann an Coimisiun infheistiochtai a rialu agus a
bhainistit de réir bheartas infheistiochta an NPRF mar a mhinitear san Acht agus de réir
straitéise infheistiochta arna cinneadh ag an gCoimisiun.

» Infheistiochtai ordaithe ar triothu a fhéadfaidh an tAire a ordd don Choimisiin infheistiocht a
dhéanamh i bhforais chreidmheasa né eisitinti scaireanna sna forais sin a fhrithghealladh.'
Féadfaidh an tAire freisin ordu a thabhairt don Choimisitn maidir le bainistit agus didscairt aon
infheistiochtai den sort sin.

4.7 Ta luach an Chiste don tréimhse 2001 go 2011 leagtha amach i bhFior 4.2.

Fior 4.2 Luach agus comhdhéanamh an NPRF ag deireadh bliana 6 2001 go 2011
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Foinse: Raitis Airgeadais an Chulchiste Naisitnta Pinsean

Nota: Rinneadh airgead tirim a aistri 6 na hinfheistiochtai roghnacha chun fail infheistiochtai ordaithe
a mhaoinit mar a leanas: 2009 - €4 billiin; 2010 - €3.7 billidn; 2011 - €10 billidn.

1 Rinneadh na cumhachtai sin a thabhairt don Aire san Acht um Infheistiocht an Chistedin Naisitnta Pinsean agus
Foralacha lighnéitheacha 2009.
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Ba € a bhi i luach an NPRF ar an 31 Nollaig 2011 na €13.4 billidn. Bhi sé sin comhdhéanta
d’infheistiochtai roghnacha €5.4 billiin agus d’infheistiochtai ordaithe €8.0 billiin, arna luachail ar
bhonn luacha chair. | bhFior 4.3 leagtar amach an t-athrG sa NPRF don bhliain dar chrioch 31
Nollaig 2011.

Fior 4.3 Athra ar Luach an NPRF 2010 agus 2011

2010 2011
€m €m
Luach an NPRF ar an 1 Eanair 22,336 22,687
Athruithe sa bhliain
Sécmhainni a aistriodh 6 scéimeanna pinsin 1,079 1
loncam agus gndchain 6 infheistiochtai roghnacha 1,824 181
loncam 6 infheistiochtai ordaithe 1,192 469
Caillteanas ar infheistiochtai ordaithe (3,721) (8,903)
Céanachas agus costais riarachain (23) (2)
Aistarraingt ag an Statchiste — (1,018)
Luach an NPRF ar an 31 Nollaig 22,687 13,415
Ina n-airitear
» infheistiochtai roghnacha 15,060 5,453
= infheistiochtai ordaithe 7,627 7,962

Foinse: An Culchiste Naisilnta Pinsean

Ag deireadh na bliana 2010, ba é a bhi i luach na punainne roghnai na €15.06 billiun. | bhFeabhra
agus in Aibrean 2011, d’eisigh an tAire ordachain chuig an gCoimisiin €10 billiun san iomlan a
shealbht in airgead tirim nd in ionstraimi fiachais.? Luaigh an tAire gurbh é ba chuspéir leis na
hordachain na rannioc beartaithe €10 billiin én NPRF le clar tacaiochta airgeadais AE/CAI d’Eirinn
a éascu.

De bhun na n-ordachan sin 6n Aire, rinne an Coimisiin s6cmhainni as a phunann roghnach, ina
raibh luach €5.5 billiun, a leachtu i Marta 2011 agus rinne sé luach €4.5 billiin diobh a leachtu in
Aibrean 2011. Tar éis na n—idirbheart sin, ba é a bhi i luach na punainne roghnai na €5.32 billiin.
Bhi méadu tagtha air sin faoi dheireadh na bliana 2011 go suim €5.45 billiun. Thuill an phunann
roghnach faltas 2.1% sa bhliain 2011.

Infheistiochtai i mBainc

I mi il 2011, de réir ordachan 6n Aire, rinne an Coimisiun na €10 billiin a bailiodh 6 dhiuscairt
s6cmhainni sa phunann roghnach a infheistit i Allied Irish Banks plc (AIB) agus i Bank of Ireland.

2  Bacheanglas é go ndéanfadh rialtais de chuid réigiin an euro ionstraimi den sért sin a eisitint n6 a ratht agus go
mbeadh ratail AA n6 nios fearr acu mar aon le haibiocht sa bhliain 2012.
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4.12 Ba é a bhi san infheistiocht iomlan sa da bhanc, lena n-airitear athinfheistit dibhinni a fuarthas i
bhfoirm gnathscaireanna sa tréimhse 2009 go 2011, agus tar éis scaireanna i Bank of Ireland a
dhilscairt, na €20.59 billiin. Faoi dheireadh na bliana 2011, bhi luach na n-infheistiochtai tar éis
titim go €7.96 billian. Ambail an 31 Nollaig 2011, bhi 59% (2010: 34%) d'acmhainni an NPRF &
Gsaid chun bainc Eireannacha a athchaipitlii. T4 na priomhghniomhaiochtai i dtaca le
hinfheistiochtai an Chiste leagtha amach i bhFior 4.4.

Fior 4.4 Achoimre ar Infheistiochtai NPRF i Bank of Ireland agus i Allied Irish Banks plc
Data Priomhghniomhaiochtai infheistiochta Costas
Bank of Ireland €m
Marta 2009 Scaireanna tosaiochta 3,500
Feabhra 2010  Dibhinn ar thosaiocht a iocadh ina gnathscaireanna 250
Aibrean 2010 Luach €1.66 billidn de scaireanna tosaiochta a chomhshé ina _
ghnathscaireanna
luil 2011 Gnéthscaireanna a cheannach? 1,229
1Gil 2011 Gnathscaireanna a dhiol® (1,052)
Infheistiocht iomlan de réir costais amhail mi na Nollag 2011 3,927
Allied Irish Banks plc
Marta 2009 Scaireanna tosaiochta 3,500
Bealtaine 2010  Dibhinn ar scaireanna tosaiochta a iocadh ina gnathscaireanna 280
Nollaig 2010 Gnéthscaireanna® 3,818
Aibrean 2011 Scaireanna neamhvotala inchomhshéite a chomhshé ina -
ngnathscaireanna
Bealtaine/Iuil Dibhinn ar scaireanna tosaiochta a iocadh ina gnathscaireanna 289
2011
1ail 2011 Gnéathscaireanna a cheannach 5,000
Iuil 2011 Rannioc caipitiuil 3,771
Infheistiocht iomlan de réir costais amhail mi na Nollag 2011 16,658
Foinse:  An Culchiste Naisiunta Pinsean
Notai: a s é seo an méid glan ar fhrithghealladh agus ar thailli eile a fuair an NPRF.
b Is é seo méid na bhfaltas roimh sular ioc an NPRF na tailli idirbhirt.
¢ Rinneadh 675 mhilliun gnathscair agus 10,489 scair neamhvoétala inchomhshéite a fhail i mi na
Nollag 2010. Ba é a bhi sa ghlanmhéid airgid thirim a infheistiodh na €3,700 milliin tar éis €118
milliun a fhail in airgead tirim 6 thailli agus 6 dhiol barantas cothromais (féach Fior 4.5).

413 Ag deireadh na bliana 2010, shealbhaigh NPRF 36% de na gnéthscaireanna i Bank of Ireland. Sa
bhliain 2011, rinne an Coimisiun, tar éis ordachan a fhail én Aire, eisitint ceart ag Bank of Ireland a
fhrithghealladh agus ghlac sé leis na cearta a ghabh le scairshealbhaiocht na heisiina seo ar
chostas iomlan €1.23 billiin (10 cent in aghaidh na scaire), rud a d'fhag gurbh é a bhi ina
infheistiocht iomlan i Bank of Ireland na €4.98 billin. Tar éis na hinfheistiochta, shealbhaigh an
NPRF corradh beag le 15 billiun gnathscair i Bank of Ireland ar mheanchostas 20.9 cent an ceann.

414 Aran 24 Iuil 2011, d’ordaigh an tAire don Choimisiin cuid da scairshealbhaiocht i Bank of Ireland a

dhiol, tar éis na heisilina ceart, le gripa scairshealbhoiri institidiideacha ar phraghas €1,052 mhilliun.
Rinneadh na glanfhaltais 6n diol, a raibh suim €1,018 milliin ann tar éis costais €34 mhilliun a
asbhaint, a tharchur chuig an Statchiste ar ordu 6n Aire. Tar éis na diUscartha, shealbhaigh an
NPRF 15.1% den ghnath-scairchaipiteal i Bank of Ireland.
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Ag deireadh na bliana 2010, shealbhaigh an NPRF 49.9% de na gnathscaireanna in AIB chomh
maith le 10.5 billidn scair neamhvoétéla inchomhshoite a comhshodh ina ngnathscaireanna i mi
Aibredin 2011. Mar thoradh air sin, mhéadaigh sé a shealbhaiocht gnathscaireanna 6 49.9% go
92.8%.

| mBealtaine agus in IGil 2011, rinne AIB an dibhinn a bhi dlite ar scaireanna tosaiochta an Chiste a
foc i bhfoirm gnathscaireanna agus fuair an NPRF os cionn 1.2 billiin gnathscair. Airiodh pionds sa
mhéid sin mar gheall ar iocaiocht a dhéanamh mar go raibh an dibhinn iomlan inioctha i
mBealtaine. Ba é a bhi i luach na scaireanna a eisiodh ng €289 milliun.

I mi 1Gil 2011, rinne an Coimisiln, ar ordachan a thail 6n Aire, €5 billilin eile a infheistit tri 500 billiin
gnathscair a cheannach ar phraghas €0.01 in aghaidh na scaire agus rinne sé rannioc caipitiil
€3.77 billian freisin. Nior thug an rannioc sin teidliocht don NPRF aon scaireanna a fhail in AIB. Tar
éis an idirbhirt sin, ba é a bhi i sealbhaiocht NPRF n& 512.6 billiin scair, rud a d’fhag gurbh ionann
an tsealbhaiocht agus 99.8% de ghnath-scairchaipiteal AIB.

An Faltas 0 Infheistiochtai

| rith na mblianta 2009, 2010 agus 2011, fuair an NPRF ioncam agus gno6chain rud beag faoi bhun
€1.8 billiun éna infheistiocht sna forais, ar suim i sin a bhi comhdhéanta d'eiliminti airgid agus
neamhairgid, mar ata leagtha amach i bhFior 4.5. Ba é a bhi i méid na bhfaltas airgid na €936
mbhilliun.

Fior 4.5 loncam agus Gnochain 6 Infheistiochtai 2009 go 2011

loncam agus gndchain Bank of  Allied Irish lomlan
Ireland Banks

€m €m €m

Tailli idirbhirt 94.2 95.9 190.1

Cealu barantas scaireanna tosaiochta® 478.9 52.5 531.4

Dibhinni ar Scaireanna Tosaiochta

- a iocadh i bhfoirm gnathscaireanna 250.4 569.0 819.4

- a iocadh in airgead tirim 214.4 — 214.4

lomlan 1,037.9 717.4 1,755.3
Noéta: a Eisiodh sa bhliain 2009 in éineacht le ceannach scaireanna tosaiochta.

Sa chéad leath den bhliain 2012, fuair an NPRF dibhinni ar a scaireanna tosaiochta mar a leanas:

= Ar an 20 Feabhra 2012, d'ioc Bank of Ireland dibhinn a bhi dlite agus arb é €188.3 milliin a
luach in airgead tirim.

= Aran 14 Bealtaine 2012, d’ioc AIB an dibhinn a bhi dlite (€280 milliin) agus iocadh i i bhfoirm
gnathscaireanna. Ar bhonn mhargadhluach 7.7 cent in aghaidh na scaire, fuair an NPRF
corradh beag le 3.6 billiin scair.
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Luachail na ninfheistiochtai Ordaithe

Ina raitis airgeadais don bhliain dar chrioch an 31 Nollaig 2009, ar ordachan a fhail 6n Aire, rinne an
Coimisitin luachail de réir costais ar na hinfheistiochtai ordaithe. On 31 Nollaig 2010 ar aghaidh, tar
éis ordachan athbhreithnithe a iarraidh ar an Aire agus tar éis an t-ordachan sin a fhail, rinne an
Coimisiun luachail ar na hinfheistiochtai ordaithe de réir luacha choir i gcomhréir le prionsabail
chuntasaiochta a nglactar leo i gcoitinne in Eirinn (GAAP).

Os rud é nach ndéantar na scaireanna tosaiochta a shealbhaitear mar chuid de na hinfheistiochtai
ordaithe a lua ar an margadh (neamhliostaithe agus gan tradail iontu), rinne NTMA, thar ceann an
Choimisitin, Goodbody Corporate Finance a fhostd chun comhairle neamhspleach luachédla a
sholathar ar luach co6ir shealbhaiocht NPRF amhail an 31 Nollaig 2011. Mar thoradh ar an luachail
sin, léirigh raitis airgeadais an Chiste an méid seo a leanas:

» Thainig méadu beag ar luach na scaireanna tosaiochta i Bank of Ireland i rith na bliana 2011 go
suim €1.47 billidn (2010: €1.46 billin). Ta sé sin thart ar 20% faoi bhun a luacha an trath a
fuarthas iad sa bhliain 2009.

= Thainig méadu ar luach na scaireanna tosaiochta in AIB ar méadu thart ar 8% a bhi ann go
€2.22 billian (2010: €2.05 billiun), is é sin, thart ar 37% faoi bhun a luacha an trath a fuarthas
iad sa bhliain 2009.

Is é ata i luach coir gnathscaireanna de ghnath na an margadhphraghas scoir ar an malartan
priomha né ar an margadh priomha ina ndéantar iad a lua. | gcas ghnéathscaireanna Bank of
Ireland, glacadh leis gurbh é a bhi sa mhargadhphraghas ar an 31 Nollaig 2011 n& luach co6ir na
scaireanna.’

Os rud é go sealbhaionn NPRF beagnach na scaireanna go léir in AIB, chinn an Coimisitin nach
bhfuil margadhphraghas na scaireanna eile ina thascaire iontaofa ar luach coir mar gheall ar an
leibhéal iseal scaireanna a thradailtear. Da dhroim sin, i gcés na sealbhaiochta i ngnathscaireanna
BAE ag deireadh na bliana, bhi an meastnu ar luach céir bunaithe ar chomhairle neamhspleach
luachéla, arna solathar ag Goodbody agus a bhi bunaithe ar GAAP agus ar da réir a thangthas ar
choncluid gurbh ionann a luach coir agus 0.76 cent in aghaidh na scaire.

Ag deireadh na bliana 2011, bhi beagnach €20.6 billiin infheistithe ag an NPRF sa d& bhanc glan ar
na faltais 6 dhilscairt scaireanna i Bank of Ireland (féach Fior 4.6). Ar an data sin

»  bhi luach na n-infheistiochtai rud beag faoi bhun €8 billiin — titim corradh beag le €12.6 billiin
sa luach

*= ba é a bhi san ioncam, sna gnéchain agus sna faltais a fuair an NPRF 6 dhiol barantas na suim
iomlan €1,755 mhillidn.

3 Faoi dheireadh Mheitheamh 2012, bhi luach na ngnathscaireanna i Bank of Ireland tar éis méadu 22% 6 8.2 cent
go 10.0 cent.
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Fior 4.6 Infheistiochtai Ordaithe NPRF — Achoimre amhail ar an 31 Nollaig 2011

Bank of Allied Irish lomlan
Ireland Banks plc

€m €m €m

Infheistiocht de réir costais 4,979 16,658 21,637
Diuscairti (1,052) — (1,052)
Glanchostas infheistiochta 3,927 16,658 20,585
Luachail scaireanna 1,843 6,119 7,962
Titim i luach go dti an 31 Nollaig 2011 2,084 10,539 12,623
loncam, gnéchain agus diol barantas 1,038 717 1,755
Glantitim i luach go dti an 31 Nollaig 1,046 9,822 10,868

2011

Foinse:  An Cdlchiste Naisitinta Pinsean

Concluidi — Luach an NPRF

Ba é a bhi i luachail an Chulchiste Naisiunta Pinsean (NPRF) ag deireadh na bliana 2011 n4 €13.4
billian — is é sin, laghdu €9.3 billiun (41%) i gcomparaid le luachail 2010. Tharla €1 billidn den
laghdu mar gheall ar aistarraingt airgid 6n gCiste ag an Aire.

Ag deireadh na bliana 2011, shealbhaigh an NPRF 41% d& shécmbhainni ina phunann roghnach. Is
iad sin na hinfheistiochtai atd & riald agus & mbainisti ag an gCoimisiin de réir beartais
infheistiochta arna mhinit san Acht agus de réir straitéise arna cinneadh ag an gCoimisiun e féin.
Rinneadh iarmhéid na sécmhainni a infheistiti i bhforais airgeadais Eireannacha de réir ordachan 6n
Aire Airgeadais. Thuill an phunann roghnach faltas 2.1% sa bhliain 2011.

Ba é a bhi san fhorbairt ba mhé sa bhliain 2011 na aistrid €10 billidn 6n bpunann roghnach i
gcomhair tuilleadh infheistiochta a dhéanamh i Allied Irish Banks agus | Bank of Ireland. Bhi an t-
aistriti sin ina chuid de chlar tacaiochta airgeadais AE/CAI d’Eirinn.

Tar éis na hinfheistiochta sin sa bhliain 2011, agus tar éis luach €1 billiin de scaireanna i Bank of
Ireland a dhidscairt (ar didscairt i a ndearnadh na faltais uaithi a ioc leis an Statchiste), bhi suim
iomlan €20.6 billiun infheistithe ag an NPRF sa d4 bhanc. Airitear san infheistiocht luach €0.8 de
dhibhinni a fuarthas ina scaireanna sa da bhanc. Faoi dheireadh na bliana 2011, bhi luach na
hinfheistiochta tar éis titim 61% go dti suim rud beag faoi bhun €8 billiin. Nuair a dhéantar ioncam,
gnochain agus diol barantas, ar fiu €1,755 mhillidn iad, a chur san aireamh, is é ata sa ghlan-
diluachail na €10.9 billin n6 53% den infheistiocht.
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seirbhise a cheapadh chun s6cmhainni an Chiste a bhainistit agus chun idirbhearta riachtanacha a
dhéanamh. Ta léiril ar na priomhsheirbhisi le fail i bhFior 4.7.

Sa bhliain 2007, chruthaigh NTMA painéal tri bhainisteoir trasdula tar éis comértas tairisceana a
seoladh faoi rialacha an AE maidir le fail seirbhisi agus earrai agus a oibriodh faoi chreat-
chomhaontd. Nuair is ga dé trasdul a chur i gerich, seolann sé comértais shrianta tairisceana ina n-
iarrtar ar na gnolachtai ata ar an bpainéal bainisteoiri trasdula tairiscint a dhéanambh.

Trasdul Uimhir 14

De réir mar a cheanglaitear faoi Chlar Tacaiochta Airgeadais AE/CAI d’Eirinn 2010 agus tar éis
ordachain a bheith faighte én Aire, rinne an Coimisitn bearta chun a chur faoi deara luach €10
billin de shécmhainni de chuid an Chiste a chur ar fail go réidh lena infheistit nuair a gheofai
tuilleadh ordachan én Aire. Bhi sé beartaithe ag an gCoimisiin a chuid acmhainni airgid thirim a
uséaid chun ioc as a ghealltanas ach bhi luach thart ar €6.8 billiun de shdécmhainni eile ag teastail
lena leachtd thar raon aicmi s6cmhainne.

I mi na Nollag 2010, tar éis comortais shrianta tairisceana, bhronn NTMA conarthai ar dha
ghndlacht as an bpainéal bainisteoiri trasdula chun bainistiocht a dhéanamh ar an trasdul (trasdul
uimhir 14) thar a cheann. Bronnadh conradh trasdula amhéin ar State Street Bank Europe Ltd
(SSBE) até lonnaithe i Londain chun sécmhainni a dhitscairt ar thaille bhainistiochta a bhi bunaithe
ar luach na sécmhainni a diGscraiodh.* Ni raibh aon chiiteamh eile, seachas costais mhalairte
coigriche airithe, le hioc le SSBE.®

Idir Feabhra agus Bealtaine na bliana 2011, rinne SSBE luach €7.4 billiin de shécmhainni NPRF a
dhiuscairt agus ba é a bhi sa taille a bhi inioctha faoin gconradh na €698,000.

Muirir bhreise ar thrasdul uimhir 14

I mi Dheireadh Fémhair 2011, thainig NTMA ar an eolas, tri thuairisci sna meain chumarsaide, go
raibh beirt fheidhmeannach shinsearacha, a raibh duine amhéin diobh lonnaithe sa Riocht Aontaithe
agus a raibh duine eile diobh lonnaithe sna Stait Aontaithe, tar éis scor de bheith ar fhoireann
trasdula SSBE. D’iarr NTMA tuilleadh faisnéise ar SSBE.

Mar fhreagra, scriobh SSBE chuig NTMA ar an 12 Deireadh Fémhair 2011, & mhinid dé go raibh
aisioc tugtha aige do chliant sa Riocht Aontaithe tar éis coimisiin a chur i bhfeidhm nar aontaiodh
go sainraite leis an gcliant, go raibh bearta cui inmheanacha déanta aige mar chosaint ar aon
teagmhas eile den chineal sin agus go raibh athbhreithnit cuimsitheach a dhéanamh aige ar an lion
beag idirbheart eile san Eoraip nios luaithe sa bhliain 2011 inar aontaigh sé taille bhainistiochta,
agus an taille sin amhain, a chur i bhfeidhm. Bhi trasdul 14 an NPRF i measc na n-idirbheart a bhi &
n-athbhreithniu.

Ar an 28 Deireadh Fomhair 2011, scriobh NTMA chuig SSBE & chur in idl do, i bhfianaise
athbhreithnit leaninach SSBE ar idirbhearta eile, go raibh SSBE & chur ar fionrai aige 6n bpainéal
bainisteoiri trasdula. T& an fhionrai sin i bhfeidhm i gcénai.

4 1.65 bonnphointe (0.0165%) i gcas luach an chuid is mé de na s6cmhainni agus 1.25 bonnphointe (0.0125%) i
gcas luach an chuid eile.

5  Téa State Street Bank Europe Ltd (SSBE) tdaraithe agus 4 rialail ag Udaras Seirbhisi Airgeadais na Riochta
Aontaithe.



An Culchiste Naisiinta Pinsean m

63

Fior 4.7 Seirbhisi a bhfuil Conarthai i bhfeidhm ag NTMA ina leith chun Bainistiocht a
dhéanamh ar Chothromais agus ar Bhannai Liostaithe®

Coimisiun an Chulchiste
Naisiunta Pinsean

Gniomhaireacht Bainistiochta an
Chisteain Naisiunta (Bainisteoir)

Bainisteoir Infheistiochta
Bainistionn sé sainorduithe

infheistiochta lena n-airitear
tradail 6 1a go la

v

Coimeadai Domhanda
Sealbhaionn sé s6cmhainni
cothromais agus bannai;
slanchoimead; réitionn se
idirbhearta

Bainisteoir Trasdula
Feidhmionn sé tradalacha
trasdula (gniomhaiochtai

eisceachtula)

R0l an choimeadai dhomhanda

Déanann an coimeadai urrdis agus sécmhainni eile ar leis an gCiste iad a shlanchoimead. De bhreis
air sin ta feidhmeanna eile ag an gcoimeadai domhanda lena n-airitear réiteach idirbheart, bailit
ioncaim agus dibhinni 6 shécmhainni lena n-airitear comhsho féltas in airgeadra coigriche, éileamh a
dhéanamh ar aisiocaiochtai canach, bainistid airgid thirim, luachail laethuil urris agus sonrai a
sholathar chun tacu le feidhmeanna cuntasaiochta agus feidhmeanna tomhaiste feidhmiochta an
Chiste.

ROl an bhainisteora infheistiochta

Roinntear leithdhaileadh s6cmhainni straitéiseacha an Chiste chun criocha infheistiochta i roinnt
mandaidi infheistiochta de réir cineal (e.g. gnathscaireanna) agus de réir na laithreach geografai (e.g.
an Eoraip). Cuirtear bainistid na mandaidi sin amach chuig sain-instititidi bainistithe infheistiochta
(bainisteoiri infheistiochta). Déanann bainisteoiri infheistiochta bainistit ar phunainn, tradail laethuil
ina measc, laistigh de threoirlinte agus paraiméadair arna leagan sios ag an gCoimisiun. Bhi seirbhisi
11 bhainisteoir infheistiochta a n-Usaid ag an gCiste faoi dheireadh 201.

ROl an bhainisteora trasdula

Baineann trasdul le hathstruchtdrd phunann an Chiste, rud a dhéantar de ghnath nuair a aistritear
bainistit infheistiochta chuig gndlachtai nua, nuair a tharlaionn athrd ar an straitéis leithroinnte
sécmhainni né nuair a tharlaionn instealladh mér isteach sa phunann roghnach, né aistarraingti méra
amach as, ar nithe iad is cuis le ga le tradail shuntasach i margai liostaithe. Fostaionn an Ciste
bainisteoiri trasdula chun urrtis at4 ag teastail n6 atd a ndidscairt a cheannach né a dhiol thar
cheann an Chiste. Féachann bainisteoir trasdula leis na costais a ghabhann le tionchar margaidh a
ioslaghdu tri thrathd cdramach a dhéanamh i ndail le tradalacha a fheidhmil. De bhreis air sin,
déanann an bainisteoir trasdula comhordd ar na rannphairtithe éagsula lena mbaineann lena n-
airitear bainisteoiri infheistiochta, an coimeadai domhanda agus GBCN. Is é is cuspdir don socrd, da
bhri sin, nd a chumasu bainistiocht riantil a dhéanamh ar rioscai margaidh, ar rioscai oibriochta agus
ar chostais a thabhaitear.

Té& sécmhainni airithe de chuid an Chiste ann nach ndéantar bainistiocht orthu tri na socruithe a
leagtar amach i bhFior 4.7 lena n-airitear maoin, cothromas priobhaideach, trachtearrai agus
infheistiochtai ciste fhalaithe ar nithe iad sin a ndéanann triu pairti bainistiocht orthu, mar aon le
hairgead tirim agus roinnt banna-sh6cmhainni ar nithe iad sin a ndéanann GBCN bainistiocht orthu.

Néta: a
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Ar an 14 Samhain 2011, scriobh SSBE chuig NTMA aris a ra go raibh sé chinneadh déanta aige, tar
éis athbhreithnit a dhéanamh, go ndearnadh coimisitn nach raibh aon chomhaontd conartha ann
ina leith a chur i bhfeidhm maidir le hidirohearta NPRF i dtrasdul uimhir 14. | mi na Nollag 2011,
d’ioc SSBE €2.65 milliiin le NPRF, is é sin, meastachdan SSBE ar mhéid comhlan na suimeanna
breise a cuireadh i bhfeidhm.

I mi Eanair 2012, chuir SSBE in itl do NTMA go ndearnadh tailli nach raibh comhréireach lena
socruithe conartha agus nach raibh trédhearcach i suile na gcliant a mhuireard ar lion beag cliant
eile da gcuid sa Riocht Aontaithe. D’fhostaigh SSBE PwC Boston chun athbhreithnit neamhspleach
a dhéanamh ar na tailli, ar an gcoimisitn agus ar na raonta difriochta a muirearaiodh i leith thrasdul
uimhir 14 agus modheolaiocht a d’aontaigh PwC le NTMA a hdsaid. | Marta 2012, thuairiscigh PwC
go raibh athriomhaireacht déanta acu ar na muirir agus gur chinn siad gurbh é a bhi sa mhéid a bhi
le hioc ag SSBE na €2.61 milliin, is é sin, suim a bhi rud beag nios isle na an t-aisioc a bhi ioctha
le NPRF. Aontaiodh roimh ré le SSBE nach mbeadh ar NPRF aon aisiocaiocht a dhéanamh in
imthosca den sort sin.

Bonn Tradala

San aighneacht tairisceana a rinne SSBE maidir le trasdul uimhir 14, luaigh SSBE go ngniomhd6dh
sé mar ghniomhaire do NPRF i ndail le tradail chothromais. Luaigh NTMA gurbh ionann tradail
ghniomhaireachta, seachas tradail mar phriomhai, agus gné thar a bheith tabhachtach le linn dé
measunu a dhéanamh ar aighneacht tairisceana SSBE agus gur rannchuidigh sé sin leis an scor
deiridh a fuair sé sa mheasund tairisceana. (Féach Fior 4.8 chun minithe a fhail ar na boinn tradala.)
I mi il 2012, afach, scriobh SSBE chuig NTMA & thuairiscit go raibh sé cinnte aige, mar thoradh ar
athbhreithniu leantach ar idirbhearta a rinneadh sna blianta 2010 agus 2011, gur ghniomhaigh se
mar ‘priomhai saor ¢ riosca’ i dtaca le leachtu scaireanna airithe de chuid NTMA i dtrasdul uimhir
14, rud a bheadh neamhréireach lena dhualgais mar ghniomhaire de chuid NTMA, agus go raibh
brabus thart ar $787,000 déanta aige ar na hidirbhearta gan glacadh le haon riosca caillteanais.
Thairg SSBE an méid sin a aisioc.°

Ar an 21 Lanasa 2012, scriobh NTMA chuig SSBE & ra gur cinneadh, tar éis an t-dbhar a
athbhreithnit, go nglacfadh an Coimisitn le tairiscint SSBE chun aisioc $787,279 a thabhairt ach sin
faoi réir na tuisceana narbh ionann glacadh leis an iocaiocht agus réiteach iomlan criochnaitheach i
leith an méid a bhi dlite do NPRF agus gan dochar da cheart ar imscrddd iomlan faoin abhar chun
an méid a bhi dlite a dhaingniu, ar imscradu é a dhéanfadh gnélacht gairmidil neamhspleach agus a
n-iocfadh SSBE as. Ar an 24 Lunasa 2012, d’ioc SSBE an méid sin ina iomlaine leis an gCiste.

Trasdulta Roimhe Seo

Chuir NTMA faoi deara 16 thrasdul a chur i gcrich faoin gcreat-chomhaonti. Roimhe sin, bhi SSBE
bainteach le dha thrasdul eile de chuid NPRF (uimhreacha 3 agus 4), a ndearnadh an da cheann
acu sa bhliain 2009 agus, i bhfianaise na taithi ar thrasdul uimhir 14, d’iarr NTMA ar SSBE
athbhreithnit a dhéanambh ar na trasdulta sin.

Ar an 23 Feabhra 2012, fuair NTMA litir fianaithe 6 SSBE & ra go raibh athbhreithnit déanta ag a
roinn comhliontachta ar an da thrasdul agus nach raibh aon saincheisteanna aimsithe faoi
cheachtar trasdul. Tar éis athbhreithnii a dhéanamh ar na sonrai tacaiochta tradala a bhain leis na
trasdulta, scriobh NTMA chuig SSBE ar an 21 Lunasa 2012 chun saincheist a ardi maidir le
concluidi athbhreithnit SSBE a mhéid a bhain le trasdul uimhir 4. Ta an t-abhar & phlé fés.

6 Is ionann na brabuis $787,000 agus suim thart ar €630,000 amhail Linasa 2012.
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Scriobh NTMA chuig bainisteoiri eile trasdula a bhfuil conarthai acu chun gniomhd thar ceann
NPRF & iarraidh orthu a dhaingnit nach ndearnadh aon choimisitin neamhudaraithe a chur i
bhfeidhm le linn aon trasdulta a bhi & mbainistiu thar ceann NPRF.

Tuairisciu don Rialtoir lomchui

Is é Udaras Seirbhisi Airgeadais na Riochta Aontaithe (FSA) priomhrialtéir SSBE. Luaigh NTMA gur
iarr an Coimisiun, ar an 29 Meitheamh 2012, go gcuirfi FSA ar an eolas faoin dbhar seo cé nach
raibh aon oibleagaid dhlithidil n6 rialdla ar NTMA na ar an gCoimisiin na saincheisteanna
muirearichain a d’éirigh i ndail leis na déiledlacha le SSBE a chur in ial do FSA. Rinne NTMA
ambhlaidh ar an 7 Lanasa 2012. Chuir SSBE in ial do NTMA i scribhinn ar an 26 Eanair 2012 go
raibh fégra tugtha aige do FSA faoin tsaincheist.

Fior 4.8 Roinnt Téarmai maidir le Tradail S6cmhainni

Tradail mar Phriomhai

Tarlaionn tradail mar phriomhai (da ngairtear tradail dilseanaigh freisin) nuair a thradalann foras
airgeadais no broicéir (gndlacht tradala) ar a chuntas féin seachas thar ceann custaiméara.

Tradail Ghniomhaireachta

Tarlaionn tradail ghniomhaireachta nuair a thradalann an gnélacht tradala thar ceann cliaint agus
nuair a rialaitear an tradail le téarmai an chomhaontaithe conartha idir an cliant agus an gnoélacht
tradala.

Ta riosca ann sa mhéid go bhféadfadh coimhlint leasanna a bheith ann i gcas ina ndéanann
cuideachta thradala tradail dilseanaigh a chur i gcrich agus, freisin, go ngniomhaionn si mar
ghniomhaire do chliaint rud a fhagann go ndéantar gnochain ar ceart go bhfabhréidis don chliant a
leithroint, ina ionad sin, chun sochair don chuideachta thradala.

Easnamh maidir le Cur i bhFeidhm

Is é ata sa ghnathchleachtas margaidh na go ndéantar feidhmiocht bainisteora trasdula a thomhas
de réir ‘an t-easnamh maidir le cur i bhfeidhm’ ata ann mar thoradh na hoibre. Déantar é a riomh
tri thomhas a dhéanamh ar an difriocht idir feidhmiocht an bhainisteora trasdula le linn punann
trasdula a dhidscairt thar thréimhse ama agus an méid a bhainfi amach go hipitéiseach da
ndéanfai an phunann a dhiol ar an toirt. Is ionann easnamh maidir le cur i bhfeidhm agus costas
“foriomlan” na tradala agus cuimsitear ann costais raoin difriochta tairisceana/iarrtha, tionchar
margaidh (e.g. an tionchar ar an bpraghas a ghabhann le punann mhér a dhidscairt) agus costais
shainraite (e.g. canacha agus coimisiuin).

Déantar an t-easnamh maidir le cur i bhfeidhm a mheas roimh gach trasdul agus sloinntear é mar
mheastachan sonrach (mar shampla 20 bonnphointe, 0.2%) in eineacht le diall caighdeanach (mar
shampla méide n6 ltide 50 bonnphointe, +/-0.5%).

Is ionann diall caighdeanach an easnaimh maidir le cur i bhfeidhm agus an ghnath-inathraitheacht
a mbitear ag suil 1éi sa toradh i gcomparaid leis an meastachan larnach réamhthradala agus de
bharr an riosca a éirionn as dalai éiginnte margaidh. Measfai gur ‘gnath-thoradh’ é aon toradh
laistigh den raon mdide n6 luide aon diall caighdeanach én meastachan réamhthradala.

Dea-Fheidhmit

Baineann dea-fheidhmil le hoibleagaid an bhroicéara an tradail is fearr a fhail do chustaiméir agus
aird & tabhairt ar phraghas, ar chostais, ar luas an fheidhmithe, ar réiteach agus ar aon fhachtoiri
iomchui eile.
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Rialuithe ar Thrasdul

Luaigh NTMA go ndéanann sé na rioscai bunisacha a éirionn i ndail le trasdulta a bhainistid mar a
leanas:

= tri eagraiochtai rialéilte de chineal mérscéla substaintitil a Usaid mar bhainisteoiri trasdula

= {ri théarmai diana conartha a aontd leis na bainisteoiri trasdula, lena n-airitear an cumas chun
iniuchairi a fhostd chun leabhair, cuntais agus raitis eile airgeadais an bhainisteora trasdula a
iniuichadh sa mhéid go mbaineann siad leis na seirbhisi a sholathraitear do NPRF

= tri idirghniomh( leantnach leis an mbainisteoir trasdula agus le coimeadai domhanda NPRF
sna laethanta roimh an trasdul agus le linn an trasdula, agus

= tri athbhreithnit cuimsitheach a dhéanamh ar thorthai iarthrasdula.

Ta sé de cheangal ar bhainisteoiri trasdula trasdulta a chur i gcrich i gcomhréir le creat-
chomhaontuithe le NTMA lena n-airitear ceanglas maidir le beartais i ndail le tradail, dea-fheidhmiud
agus coimhlinti leasa a dhaingnit ar bhonn bliantuil agus maidir le daingniu a thabhairt & ra nar
tharla aon saruithe abhartha ar na beartais sin. Os rud é gur tharla trasdulta go minic, fuarthas an
daingniu sin, le firinne, trath gach comoértais tairisceana nuair a dhaingnigh bainisteoir trasdula ina
fhreagra ar an tairiscint nar tharla aon athrd abhartha dochrach ar a mhanla gné, ar a thairge né ar a
chumas bainistithe trasdula, ar fheidhmiocht bhainistiochta trasdula, ar na daoine is tdbhachtai den
fhoireann, ar chérais na ar chaighdeain oibriochta.

Is é ata sa ghnathchleachtas margaidh na go ndéantar feidhmiocht bainisteoiri trasdula a thomhas
de réir thoradh an easnaimh maidir le cur i bhfeidhm i gcas gach trasdula ar leith (féach Fior 4.8).
Déanann NTMA athbhreithnit ar na praghsanna a thuairiscionn na bainisteoiri trasdula ina gcuid
tuarascalacha ar easnamh maidir le cur i bhfeidhm agus diritear go héirithe ar mhinithe a thugtar i
ndail le hathruithe san easnamh maidir le cur i bhfeidhm i gcomparaid leis an meastachan
réamhthradala agus leis an diall caighdeanach réamhthradala. Luaigh NTMA gur mheas SSBE,
roimh an trasdul, gurb é a bheadh san easnamh maidir le cur i bhfeidhm na figiar thart ar 35
bhonnphointe (0.35%) agus go mbeadh diall caighdeanach 73 bhonnphointe (0.73%) ann, rud a
thug le tuiscint go mbeadh ‘gnéath’-thoradh laistigh de raon ina mbeadh gndchan 38 mbonnphointe
agus costas 108 mbonnphointe. Ba & a bhi san easnamh maidir le cur i bhfeidhm a tuairisciodh na
20 bonnphointe. Bhi na coimisitin bhreise a muirearaiodh comhionann le 7 mbonnphointe, rud a
chiallaionn gurb é ba cheart a bheith ann mar easnamh maidir le cur i bhfeidhm n& 13
bhonnphointe. Ni raibh na coimisitin bhreise a muirearaiodh (0.07%) abhartha i dtaca le toradh
foriomlan airgeadais an trasdula a bhi faoi bhun an mheastachain réamhthradala agus a bhi piosa
maith laistigh den inathraitheacht a d’fhéadfadh a bheith ann i ‘ngnath’-chuinsi margaidh.

Gniomhartha ata Beartaithe

Luaigh NTMA go bhfuil sé ag beartu bearta breise a dhéanamh chun maoli a dhéanamh ar rioscai
a bhaineann go sonrach le gniomhaiochtai de chinedl ata cosuil leo sin a bhi ann maidir le trasdul
uimhir 14.

= Féachfaidh NTMA le feabhas a chur ar infheictheacht tradalacha gniomhaireachta trasdula thar
ceann an Chiste chun a chinntit go ndéanfai aon iarrachtai ar ionramhail praghsanna a aimsiu
sa phréiseas réitigh. Chuige sin, in ionad tradalacha gniomhaireachta a bheith a réiteach tri
chuntas bréicéara de chuid an bhainisteora trasdula, réiteofai iad go direach leis an
gcontraphairti margaidh trid pairti. Tri shocrd den soért sin, chuirfi ar chumas choimeadai
domhanda an Chiste praghas na traddla a mheaitsedil go direach leis an gcontraphairti
margaidh agus, da bhri sin, chuirfi cosc ar aon athrd michui ar shonrai tradphraghais laistigh
d’eagraiocht an bhainisteora trasdula.
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= Maidir le trasdulta measartha mor, i gcas ina meastar go mbeadh sé cost-éifeachtach déanamh
amhlaidh agus i gcas nach bhfuil aon mhodh réastnach malartach ann chun deimhnii a fhail i
ndail le tradphraghsanna agus le muirir choimisitin, fostéidh NTMA inidchéir inmheéanach an
Chiste chun leabhair an bhainisteora a iniachadh de réir mar a bhaineann siad le trasdul NPRF.

= Féachfaidh NTMA, mas indéanta agus mas praiticiil, le forbairt caighdean agus cleachtas
feabhsaithe margaidh a chur chun cinn sa tionscal bainistiochta trasdula agus é mar chuspéir
do sin na feabhas a chur ar na leibhéil trédhearcachta, ar bhailiochtu idirbheart trit pairti agus
ar fhormhaoirseacht i gcoitinne.

An riosca go ndéanfaidh Bainisteoiri Infheistiochta muirir mhichearta a ghearradh

Déanann bainisteoiri trasdula tradalacha aon uaire moérscala thar ceann NPRF ach, os a choinne
sin, ta freagracht ar bhainisteoiri infheistiochta as tradalacha ar bhonn leantnach le linn doibh
bainistiocht a dhéanamh ar shainorduithe infheistiochta thar ceann NPRF.

| dtaca leis an riosca go dtarléidh muirir neamhuddaraithe, thug NTMA suntas do roinnt pointi a
bhaineann le riald bainisteoiri infheistiochta:

= Maidir le tradalacha a dhéanann bainisteoiri infheistiochta, cuirtear in iGl don choimeéadai
domhanda iad agus réitionn siad iad go direach le broicéir triti pairti. Ta sé sin éagsuil leis an
ngnathchleachtas margaidh maidir le bainistia trasdula.

= Déantar na praghsanna go léir a bhaineann bainisteoiri infheistiochta amach a chur faoi bhraid
gndlacht neamhspleach trid pairti a dhéanann faireachan agus anailis ar ghniomhaiocht tradala
agus é ag féachaint le haon chasanna a shainaithint ar casanna iad nar baineadh dea-
fheidhmit amach ina leith. Tuairiscionn an gnoélacht neamhspleach do NTMA gach raithe agus
sainaithnionn sé aon chasanna ina léirionn a anailis go bhféadfadh sé nar baineadh amach
dea-fheidhmiul ina leith n6 inar dealraitheach costais arda bhroicéireachta a bheith ann.

= Ni mér do gach bainisteoir infheistiochta raitis raithidla éna roinn comhliontachta a sholathar &
ra gur chomhlion sé téarmai a chomhaontaithe bainistithe infheistiochta agus ni mér do freisin
tuarascail a sholathar gach bliain 6 inidchoir seachtrach ar tuarascail i ina dtugtar tuairisc ar an
timpeallacht rialaithe a bhaineann le seirbhisi bainistithe infheistiochta lena n-airitear ord
tradala agus préisis feidhmithe. Déantar na rialuithe feidhmithe tradala a inidchadh chun
deimhniu réasunach a sholathar go ndéantar idirbhearta a ddaru, a fheidhmit agus a leithroinnt
go cui ar mhodh trathdil cruinn. T& cleachtas margaidh forbartha anois go pointe a fhagann go
bhfuil tuarascélacha inidchéra sheachtraigh den sért sin ar fail go measartha forleathan i leith
bainisteoiri infheistiochta ach, ag an am céanna, nach solathraitear iad i gcoitinne i leith
bainisteoiri trasdula.

Forléargas on bPriomhfheidhmeannach

Ta sé raite ag Priomhfheidhmeannach NTMA gur préiseas casta airgeadais é an bhainistiocht
trasdula a bhfuil saineolas suntasach ar thradail agus ar mhargai ag teastail ina leith chomh maith le
cumais teicneolaiochta agus bainistiochta tionscadail chun méideanna an-mhér idirbheart urris a
chomhordd agus a fheidhmiu. Léirigh an Priomhfheidhmeannach go bhfuair NPRF tairbhe
shuntasach 6n bpainéal bainisteoiri trasdula agus, go hairithe, gur éascaigh Usaid na mbainisteoiri
trasdula leachtt a dhéanamh ar chion an-substaintitil s6cmhainni ar chostas iseal agus gan
tionchar rémhor a imirt ar an margadh, rud a rinneadh chun a chur faoi deara go mbeadh suim €20
billiin de shécmhainni an Chiste ar fail lena n-infheistiti in BAE agus i mBanc na hEireann de réir
mar a ordaiodh. Bainistionn NTMA na rioscai a éirionn tri shocruithe laidre conartha a dhéanamh le
heagraiochtai rialéilte de chineal mérscala substaintitil agus idirghniomhd leandnach leis an
mbainisteoir trasdula roimh an trasdul, le linn an trasdula agus tar éis an trasdula.
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Bionn NTMA ag suil leis na caighdeain is airde ionracais ar thaobh na ngnélachtai a fhostaionn sé
agus measann sé nach inghlactha ar chor ar bith eispéireas an Chiste i ndail le trasdul uimhir 14.

Sa chas seo, ni raibh na leasuithe a cuireadh i bhfeidhm go michui maidir le sonrai tradala
infheicthe riamh do NTMA na don choimeadai domhanda. Ba dhealraitheach freisin nar
sainaithniodh iad tri rialuithe n6 ndésanna imeachta inmheanacha SSBE na trina chuid feidhmeanna
inilchéireachta n6 comhliontachta. Tuigeann NTMA gur aimsiodh an rémhuireard mar go raibh
cliant Riochta Aontaithe de chuid SSBE in ann a shainaithint nach raibh an praghas diola a
thuairiscigh an margadh i leith tradalacha sonracha in urrtis ‘inrianaithe’ ag freagairt don phraghas a
thuairiscigh SSBE dé.” Ni raibh aon chuid de na sécmhainni a shealbhaigh NPRF ‘inrianaithe’ agus
ni fhéadfadh NTMA an teicniocht sin a Usaid chun na praghsanna cearta tradala a aimsiu.

Ta aisiocaiocht tugtha go pras ag SSBE do NPRF i leith thrasdul uimhir 14 agus ta socruithe curtha
i bhfeidhm aige, n6 ta sé aontaithe aige socruithe a chur i bhfeidhm, chun bailiochtd neamhspleach
a sholathar maidir leis na méideanna a aisiocadh. | bhfianaise na taithi a fuarthas i ndail le trasdul
uimhir 14, chinn NTMA athbhreithnit eile a dhéanamh ar thrasdulta a rinne SSBE roimhe sin do
NPRF. Mar thoradh ar an athbhreithnid sin, sainaithniodh saincheist amhain eile mar ata leagtha
amach i mir 4.42 thuas agus ta pléite ar siul fos faoin abhar sin.

Le linn athbhreithnit a dhéanamh ar na saincheisteanna a thainig chun cinn i leith thrasdul uimhir
14, shainaithin NTMA bearta airithe a bheartaionn sé a dhéanamh mar ata leagtha amach ar shli
nios mionsonraithe i mir 4.48 thuas.

Concluidi agus Moltai — locaiochtai as Seirbhisi Bainisteora Trasdula

I rith na bliana 2011, leachtaigh NPRF sécmhainni chun ioc as a ghealltanas €10 billiun a sholathar
faoi Chlar Tacaiochta Airgeadais AE/CAI d’Eirinn. Mar chuid den phréiseas sin, leachtaigh SSBE
luach €4.7 billiin de shécmhainni a leachtd ar thaille bhainistiochta €698,000. Ach chuir SSBE
coimisiun €2.6 milliun i bhfeidhm freisin ar coimisiun é nach raibh aon chomhaontu conartha ann ina
leith agus thuill sé brabuis €0.6 milliun freisin ar dhiol shealbhaiocht NPRF i gciste innéacs le linn
gniomhu mar phriomhai ach gan glacadh le haon riosca caillteanais.

T4 aisiocaiocht tugtha ag SSBE do NPRF i leith na gcoimisiin neamhudaraithe agus phriomhshuim
na mbrabus tradala.

Cé gurbh ionann na muirir bhreise agus céatadan beag de na s6cmhainni a dhiol SSBE thar ceann
NPRF (0.07%), ba é ab éifeacht leo n4& méadu a dhéanamh ar an méid a thuill SSBE go suim os
cionn 5.5 oiread na taille conartha.

Rinne NTMA athbhreithnil iar-thrasdula a bhi ceaptha chun deimhnid a fhail a ra go raibh toradh an
trasdula laistigh de na meastachain réamh-thrasdula ina leith. Bhi torthai an athbhreithnithe iar-
thrasdula sasuil agus bhi siad laistigh den raon a rabhthas ag suil leis. Ach cé gur bonn fénta é
easnamh maidir le cur i bhfeidhm chun binsemharcéil agus measunu a dhéanamh ar fheidhmiocht
trasdulta, ta ceisteanna ann faoina iogaireacht maidir le seicedil a dhéanamh faoi chostais
choimisitin. D’fhéadfadh sé tarli nach ionann brath ar rialuithe inmheanacha solathréiri seirbhise
rialdilte agus cosc a chur ar chur i bhfeidhm coimisiin neamhuddaraithe na ar bhrabus a fhail 6
dhidscairt shealbhaiochtai NPRF na nithe den sért sin a aimsiu.

7  Bhi urrtis airithe a thradail an cliant ina mbannai SA ‘inrianaithe’ — i gcas inarb é ata sa chaighdean margaidh na
go ndéantar tuairisciu poibli faoi mhionsonrai ar fad na dtradalacha ar leithligh.
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4.60 Is ceart do NTMA na bearta a chur i bhfeidhm ata beartaithe aige chun maold a dhéanamh ar na
rioscai go ndéanfaidh bainisteoiri romhuireart. De bhreis air sin, moltar an méid seo a leanas:

Moladh 4.1: Cé go bhfuil aird a tabhairt ar an togra chun raitis chomhliontachta iar-thrasdula a
fhail 6 bhainisteoiri trasdula, is ceart do NTMA breithnit a dhéanamh i dtaobh na praghsanna a
bhaineann bainisteoiri trasdula a thiolacadh, ar bhonn samplai randamacha b’fhéidir, do
ghnélacht neamhspleach trid pairti chun athbhreithnit agus tuairisci a dhéanamh ar aon
chasanna inar dealraitheach nar baineadh amach dea-fheidhmiu n6 inar dealraitheach costais
arda bhréicéireachta a bheith ann.

Freagra an Phriomhfheidhmeannaigh: Breithneoidh NTMA an moladh seo. | gcomhthéacs na
saincheisteanna sonracha a éirionn maidir le trasdul uimhir 14, &fach, creideann NTMA gurbh
éifeachtai athri a dhéanamh ar struchtdr oibriochtuil trasdulta, mar a thuairiscitear thuas, ionas
go ndéanann coimeadai domhanda an Chiste tradalacha trasdula a mheaitsedil go direach leis
an gcontraphairti trid pairti.

Moladh 4.2: Athbhreithnit a dhéanamh i dtaobh an ceart téarmai maidir le piondis a bheith san
aireamh i gconarthai ar piondis iad a bheadh inioctha le NPRF, de bhreis ar chuiteamh a
thabhairt do NPRF i leith caillteanas, in imthosca ina mainnionn bainisteoir oibleagaid abharach
conartha a chomhlionadh.

Freagra an Phriomhfheidhmeannaigh: Déanfaidh NTMA athbhreithnit den sért sin. Léirionn
an réamhchomhairle dhlithidil ata faighte againn go bhfuil an pointe sin clidaithe le teidliocht an
Chiste chun damadisti a fhail faoi chreat-chomhaontuithe laithreacha le bainisteoiri trasdula,
agus go bhfuil sé clidaithe le prionsabail ghinearalta an dli conartha freisin, agus go
bhféadfadh sé, maidir le forchur pionds atd ann mar chuid de chonarthai, ar piondis iad até nios
moé go suntasach na na caillteanais (agus arb é is priomhchuspoéir déibh na pairti a chur 6
chonradh a sharu), nach mbeadh sé sin infhorfheidhmithe ag na cuirteanna.

Moladh 4.3: D’ainneoin go bhféadfadh sé nach bhfuil oibleagaid dhlithidil air nithe airithe a
thuairiscit d’'udarais rialala, is ceart don Choimisitn, mar abhar beartais, i gcdsanna ina bhfuil
drochamhras ann gur mainniodh gn6 a sheoladh go cui ar thaobh gndlachta ata ar fostu aige,
casanna den sort sin a thuairiscit go pras do na hadarais rialala iomchui le go mbreithneodh na
hudaréis sin na nithe sin.

Freagra an Phriomhfheidhmeannaigh: Glacann NTMA leis an moladh seo. Is ceart a lua go
ndearna an Coimisiin an t-dbhar seo a thuairiscit don rialtéir iomchui cé nach raibh aon
oibleagaid dhlithitil ann.

Moladh 4.4: Is ceart do NTMA athbhreithnit a dhéanamh ar a Gsaidi ata an t-easnamh maidir
le cur i bhfeidhm mar phriomhthomhas feidhmiochta agus mar sheicedil rialichain i ndail le
costais trasdulta.

Freagra an Phriomhfheidhmeannaigh: Is é an t-easnamh maidir le cur i bhfeidhm an
caighdean margaidh i ndail le measunu a dhéanamh ar fheidhmiocht fhoriomlan trasdula.
Maidir leis na saincheisteanna sonracha a thainig chun cinn mar gheall ar thrasdul uimhir 14,
déanfaidh NTMA na bearta a shainaithnitear i mir 4.48 agus na bearta sin a éirionn as aghaidh
a thabhairt ar mholtai an Ard-Reachtaire Cuntas agus Ciste a chur i bhfeidhm.



